Capitulo 9 — Aspectos sobre Tributacao no Mercado Financeiro

9.1 Apresentacao do capitulo

O obijetivo deste capitulo é apresentar as principais caracteristicas e definicdes da tributagdo
de operagdes realizadas em bolsa . Ao final deste capitulo vocé tera visto:

O Imposto de Renda das operac¢des de renda variavel;
O Imposto de Renda das opera¢des de renda fixa;
A tributacdo de fundos de investimento;

A caracteristica e as incidéncias de outros impostos como |OF, PIS e COFINS;

AN N U N N

O caso especifico do investidor estrangeiro.

No final do documento sdo apresentados resumos da tributacdo das principais operagées

estudadas. E fundamental que vocé revise o contetdo.

Na pagina seguinte vocé encontra o quadro de orientagdes de estudo para a prova de
certificacdo do PQO BM&FBOVESPA deste capitulo. Identifique a prova que ira fazer e estude
os tdpicos sugeridos.
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Aspectos sobre Tributagdao no Mercado Financeiro

9.2 Tributacao de operacdes realizadas em bolsa

As operacgOes realizadas em bolsas para fins fiscais, sdo consideradas aplicacdes em valores
mobiliarios de renda varidvel. Dentre outras, duas importantes referéncias deste tema sao:

v" Instrucdo Normativa SRF n2 633, de 22 de marco de 2006 que Dispde sobre o regime
fiscal adotado nas operacgdes realizadas em mercados de liquidagao futura;

v" Instrucdo Normativa RFB n2 1.022, de 5 de abril de 2010 que dispde sobre o imposto
sobre a renda incidente sobre os rendimentos e ganhos liquidos auferidos nos
mercados financeiro e de capitais.

O mercado de renda variavel compde-se de ativo cuja remuneracdo ou retorno de capital ndo
pode ser dimensionado no momento da aplicacdo. Compreende todas as operacdes realizadas
nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, bem como as operagdes
com ouro, ativo financeiro, realizadas fora de bolsas, com a interveniéncia de instituicGes
integrantes do Sistema Financeiro Nacional - SFN (bancos, corretoras e distribuidoras),
ressalvadas as opera¢bes de mutuo e de compra vinculada a revenda com ouro, ativo
financeiro, e as operac¢bes de financiamento, inclusive box, realizadas em bolsas e as
operacoes de transferéncia de dividas, bem como qualquer rendimento auferido pela entrega
de recursos a pessoa juridica.

Desta forma, passaremos a comentar os impostos e contribui¢Ges incidentes sobre operac¢des
dessa natureza, bem como: bases de calculo, aliquotas, prazos de recolhimento, contribuintes
e responsaveis, cédigos de recolhimento e tratamento dos referidos tributos.

9.3 Operacgdes de Renda Variavel

Os rendimentos auferidos com aplicacdes de renda variavel sujeitam-se a retencdo do Imposto
de Renda na Fonte ou paga em separado. Tal tributacdo é aplicada tanto as pessoas fisicas,
guanto as juridicas. A base de cdlculo do imposto pode variar em fungdao do mercado em que
foi auferido o rendimento. Desta forma, os quadros e exemplos a seguir demonstram a base
de calculo do imposto nos mercados: a vista, a termo, futuro e de op¢des.

a) Mercado a Vista:

v" Base de Calculo:
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e Diferenca positiva apurada entre o valor de alienagdo do ativo e o seu custo de aquisi¢do,
calculado pela média ponderada dos seus custos unitarios;

¢ Podem ser deduzidas as despesas incorridas na realizacdo da operagao tais como as
corretagens e emolumentos;

Importante

» lIsencdo do imposto sobre a renda dos ganhos auferidos por pessoa fisica em
operac¢des com acdes no mercado a vista em bolsa até R$20.000,00 (vinte mil reais) ao
que se refere ao valor da venda mensal e ndo deve ser confundido com o ganho
obtido na operacdo. A mesma isencao, ndo cumulativa, aplica-se também a alienacao
de ouro, ativo financeiro, no mercado a vista do segmento BM&F ou no mercado de
balcdo, junto as instituicdes financeiras.

» Nao incide Imposto de Renda (IR) sobre a venda de a¢Ges e participa¢Oes societarias
adquiridas durante a vigéncia do Decreto-Lei n? 1.510, desde que elas tenham sido
mantidas pelo detentor por pelo menos cinco anos.

b) Mercado a Termo:

v" Base de Calculo:

¢ Leva em consideragdo a condicdo de comprador e vendedor, como segue:

Comprador a Termo Sv—-PT

Vendedor a Termo PT -Sa

Onde:
Sv = valor da venda a vista do ativo objeto na data do vencimento.
Sa = valor de aquisicdo do ativo objeto.

PT = preco a termo pactuado na operacao.

Importante

» Caso o comprador ndo efetue a venda a vista do ativo na data da liquidagdo do
contrato a termo, o custo de aquisicdo do referido ativo sera igual ao preco da compra
a termo.
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» Admite-se duas alternativas como base de célculo para fins de apuragdo do imposto
de renda retido de fonte:
a) liquidacdo exclusivamente financeira: o imposto incide sobre o valor de

liquidagao, se positivo, se ele comprador ou vendedor;

b) liguidacdo mediante entrega do ativo: o imposto incide sobre a diferenca,
se positiva, entre o preco a termo e o preco a vista no dia (cotacdo média),
situacdo esta s6 abrangida pelo vendedor.

¢) Mercado Futuro:
v" Base de Célculo:

¢ Resultado positivo da soma algébrica dos ajustes didrios apurados entre a data da abertura e
a de encerramento da operacgao.

d) Mercado de Opgées:

v" Base de Calculo:

* Leva em consideracdo a posi¢cdo do investidor (se titular ou langador), bem como se ha o
exercicio da opcdo ou simplesmente a negociacdo do prémio.

¢ O ganho a ser tributado é definido pelo resultado positivo:
a) apurado no encerramento das operacdes envolvendo opcdes da mesma série;
b) alcancado nas operacdes de exercicio da opgao; e

c¢) os obtidos pelo lancador da opc¢do quando ndo houver exercicio nem
encerramento da opgao.

Atengao
¢ Call é a denominacao dada as op¢des de compra.

e Put é a denominacao dada as opc¢des de venda.
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Importante

¢ Ganho de Capital - observar as seguintes formulas:

Titular de Calls Sv—(PE+p)
Lancador de Calls (PE + p) —Sa
Titular de Puts PE—(Sa + p)
Lancador de Puts (Sv + p) - PE

Onde:

Sv = valor da venda a vista do ativo objeto na data do vencimento da opc¢ao;
Sa = valor de aquisicdo do objeto;

PE = preco do exercicio

p = valor do prémio da opgdo

Os ganhos liquidos auferidos, por qualquer beneficidrio, inclusive pessoa juridica isenta, em
operacdes realizadas em bolsas, assemelhadas e nos mercados de liquidagao futura, fora de
bolsa, serdo tributados a aliquota de quinze por cento (15%).

Importante
» A aliquota de 15% serd aplicada, a partir de 12 de janeiro de 2005, sobre os ganhos
liquidos auferidos em (paragrafo Unico art. 11 Instrucdo Normativa (IN) SRF n2 487 de
2004):
¢ operacgdes liquidadas nos mercados de opgdes e a termo;

e alienagBes ocorridas nos mercados a vista;

e ajustes diarios apurados nos mercados futuros.

Adicionalmente, é importante comentar que as operacdes do Mercados a vista, Mercados de
opc¢Oes, Mercados futuros, e Mercados a termo sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda
na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre os seguintes valores:
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a) nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diarios, se positiva, apurada por
ocasido do encerramento da posicao, antecipadamente ou no seu vencimento;

b) nos mercados de opgdes, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos prémios
pagos e recebidos no mesmo dia;

c) nos mercados a termo:

c.1) quando houver a previsdo de entrega do ativo objeto na data do seu
vencimento, a diferenca, se positiva, entre o prego a termo e o precgo a vista na
data da liquidacgao;

c.2) com liquidagdo exclusivamente financeira, o valor da liquidagdo financeira
previsto no contrato;

d) nos mercados a vista, o valor da alienagdo, nas operagdes com agées, ouro ativo
financeiro e outros valores mobilidrios neles negociados.

Importante:
> Estes fatores aplicam-se também as operacGes realizadas:

a.1) no mercado de balcdo, com intermediagdo, tendo por objeto os valores
mobilidrios e ativos, bem como as operacdes realizadas em mercados de
liguidacdo futura fora de bolsa;

a.2) por investidor estrangeiro oriundo de Pais que ndo tribute a renda ou que
a tribute a aliquota inferior a 20% (vinte por cento);

> néo se aplica as operacdes:
b.1) de exercicio de op¢éao;

b.2) das carteiras de instituicdo financeira, sociedade de seguro, de
capitalizacdo, entidade aberta ou fechada de previdéncia complementar,
sociedade corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedade
distribuidora de titulos e valores mobilidrios, sociedade de arrendamento
mercantil e Fundo de Aposentadoria Programada Individual (Fapi);

b.3) dos investidores estrangeiros que realizam operagdes em bolsa de acordo
com as normas e condi¢Oes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional,
ressalvado o disposto na letra a.2 acima;

b.4) dos fundos e clubes de investimento;
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b.5) conjugadas, que permitam a obtengao de rendimentos predeterminados,
realizadas nos mercados de op¢des de compra e de venda em bolsas de
valores, de mercadorias e de futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de
valores, de mercadorias e de futuros, em operagdes de venda coberta e sem
ajustes diarios, e no mercado de balc3o.

Fica dispensada a retencdo do imposto aqui tratado, a aliquota de 0,005%, quando o valor da

retenc¢do for igual ou inferior a RS 1,00 (um real). Ocorrendo mais de uma operagdo no mesmo
més, realizada por uma mesma pessoa, fisica ou juridica, deverd ser efetuada a soma dos
valores de imposto incidente sobre todas as operacdes realizadas no més, para efeito de
célculo do limite de reten¢do de RS 1,00 (um real).

O valor do imposto retido na fonte aqui tratado, a aliquota de 0,005% podera ser:
a) deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;

b) compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses
subsequlentes;

c) compensado na declaracdo de ajuste anual se, apds as cabiveis deduc¢ées, houver saldo de
imposto retido;

d) compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienacdo de a¢es.

e) ganho Liquido — Operag¢des em Bolsa

Como pudemos observar a base de célculo do imposto de renda nos mercados a vista, futuro,
de opgdes e a termo operados na bolsa é o ganho liquido auferido nessas operagées ocorridas
no decorrer do més.

O ganho liquido é calculado considerando-se os resultados positivos e negativos obtidos em
cada um dos mercados utilizados pelo investidor. Caso a soma algébrica desses resultados seja
positiva, tal valor constituird o ganho liquido sobre o qual incidird o imposto a aliquota de 15%.

O conceito de ganho liquido é aplicavel pela legislacdo fiscal as operacdes de bolsa que, em
esséncia, constituem um mercado de renda varidvel, por ndo ser possivel predeterminar ou
garantir o retorno positivo do valor investido. Este conceito também se aplica a alienacdo de
ouro ativo financeiro por parte de instituicGes financeiras, pois mesmo sendo realizada fora de
bolsa, também é considerada como uma operacao de renda varidvel.
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Importante

» Caso ao término do més, ao invés de ganho liquido, o investidor apurasse perdas
liquidas, ou seja, resultado negativo, calculados pela soma algébrica dos resultados
obtidos no més nos diversos mercados em que opere, esta perda poderia ser
compensada com ganhos auferidos em periodos subseqiientes.

DAY TRADE

Considera-se day trade a operagdo ou a conjugacado de operagles iniciadas e encerradas em
um mesmo dia, com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada,
total ou parcialmente.

Aplicam-se as seguintes aliquotas:

e Na Fonte : Aliquota de 1% aplicada sobre o resultado positivo apurado em operacao de
day trade.

e Mensal: Os ganhos liquidos mensais auferidos em operagdes de day trade sdo tributados a
aliquota de 20%.

Importante

» Serd admitida a compensacdo de perdas incorridas em operacGes de day trade
realizadas no mesmo dia e intermediadas pela mesma instituicdo, para efeito da
apuracdo da base de cdlculo do imposto de renda. As perdas mensais incorridas em
operacgdes de day trade somente poderdo ser compensadas com os ganhos auferidos
em operacdes de mesma espécie.

» Na apuracdo do resultado da operacdo de day trade serdo considerados, pela ordem,
0 primeiro negdcio de compra com o primeiro de venda ou o primeiro negdcio de
venda com o primeiro de compra, sucessivamente.

RESPONSAVEL

Nos mercados financeiros e de capitais, a responsabilidade pela apuragdo e pelo pagamento
do imposto de renda depende do tipo de operacgao realizada.

No caso de operacdes realizadas na Bolsa, compete ao proprio contribuinte apurar e pagar o
imposto sobre a renda. Todavia, como trataremos mais adiante, existem retenc¢des na fonte
que sdo consideradas como antecipac¢des parciais do imposto devido pelo contribuinte.

Com relagdo a retencdo “simbdélica” do IRRF a aliquota de 0,005%, é responsavel pela retencao
do imposto a instituicdo intermediadora que receber diretamente a ordem do cliente,
devendo ser recolhido ao Tesouro Nacional. Adicionalmente, cabe notar que nem todos os
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contribuintes sdo obrigados a pagar o tributo, uma vez que alguns deles sdo considerados
imunes e outros sao declarados isentos.

Por exemplo, a Constituicdo Federal considera imunes para fins de imposto de renda as
operacoes da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, assim como das autarquias e
fundagGes instituidas e mantidas pelo Poder Publico. Outro caso de isengdo de impostos e
contribuicdes pode ser estabelecido por lei para certas entidades, geralmente relacionadas
com atividades de interesse social ou econémico.

Por sua vez, a Lei n? 9.532/97 estabeleceu uma série de isencbes para as instituicdes de
carater filantrdpico, recreativo, cultural, cientifico e as associag¢Ges civis que prestem servicos
para as quais foram instituidas e as coloquem a disposicdo do grupo de pessoas, sem fins
lucrativos.

PRAZO

Com relagdo aos prazos de recolhimento do imposto, por ocasido da liquidagdo de
rendimentos de investimentos diretos, devem ser observados os seguintes prazos:

a) Imposto de Renda Retido na Fonte pelos Agentes do Mercado, IRRF a aliquota de 0,005%: A
partir de 01 de janeiro de 2006 o recolhimento do imposto é realizado até o 32 dia dutil
subseqiliente ao decéndio da ocorréncia do fato gerador.

b) Imposto de Renda Retido na Fonte de operagGes Renda Varidvel: Deve ser recolhido o
imposto até o ultimo dia util do més subseqiiente da ocorréncia dos ganhos.

CODIGOS DE RECOLHIMENTO

Com relacdao aos Cdodigos de Recolhimento, do Documento de Arrecadacdo de Receitas
Federais (DARF) os principais envolvendo rendimentos decorrentes de operagdes com
derivativos sdo os seguintes (Codigo DARF Sigla Descri¢do):

v" 6015 IRPF Ganhos Liquidos em Operacdes em Bolsa;
v" 3317 IRPJ Renda Variavel;
v' 5557 IRRF 0,005%.
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TRATAMENTO DO IMPOSTO
O IRRF sera:

v" Deduzido do imposto de renda devido no encerramento de cada periodo de apurac¢io
no caso de pessoa juridica tributada com base no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado;
e

v Definitivo no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica optante do Simples ou isenta.

Importante

» Como comentado acima, o imposto de renda na fonte tem tratamento diferenciado a
depender da situacdo do contribuinte.

TRIBUTACAO NA PESSOA FiSICA

Na pessoa fisica, a tributagdo dos rendimentos decorrentes de aplicagdes em renda varidvel se
da de forma definitiva, tanto nos casos em que a tributacado pelo Imposto de Renda é efetuada
na fonte, como nos casos em que ha pagamento do imposto de forma mensal.

Embora definitivo, o § 72 do artigo 10 da IN SRF n2 487 de 2004 prevé a compensacdo de
eventual saldo do imposto retido na fonte a aliquota de 0,005% (operagdes em bolsa de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, e mercados de liquidagao futura fora de
bolsa), na Declaracdo de Ajuste Anual, quando apds a deducdo do imposto sobre ganhos
liguidos apurados no més e a compensagdao com o imposto incidente sobre ganhos liquidos
apurados nos meses subseqlientes, ainda houver saldo de imposto retido.

9.4 Operacgdes de Renda Fixa

S3ao considerados ativos de renda fixa cuja remuneracdao ou retorno de capital pode ser
dimensionado no momento da aplicacdo. Os dois grandes mercados deste titulos sdo: Titulos
publicos e Titulos privados. Abaixo nota-se uma tabela com as aliquotas incidentes nestes
titulos que variam de acordo com o prazo da operacgao:
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Prazo Aliquota
Até 180 dias 22,5%
Até 181 até 360 dias 20,0%
Até 361 até 720 dias 17,5%
Acima de 721 dias 15,0%

Para a base de cdlculo do imposto de operacbes de renda fixa, considera-se a diferenca
positiva entre o valor da alienagdo e o valor da aplicagdo. Também sdo tributados a aliquota
regressiva, segundo o prazo da aplicagdo, os rendimentos periddicos produzidos por titulo ou
aplicacdo, bem como qualquer remuneracdo adicional a um rendimento prefixado, sendo
aplicavel a aliquota conforme a data de inicio de aplicagdo ou aquisi¢do do titulo.

Importante

» De acordo com legislagdo, alienacdo é definido como qualquer forma de transmissdo
da propriedade, bem como a liquidagdo, o resgate, a cessdo ou a repactuacao do titulo
ou aplicagado.

Isengoes

As isenc¢Oes sdo aplicadas para pessoas fisicas, realizadas por residentes ou domiciliadas no
exterior, inclusive as realizadas por residentes ou domiciliados em paraisos fiscais, nos
seguintes titulos:

v" Caderneta de Poupanca;

v’ Letras hipotecdrias;

v' Certificados de recebiveis imobiliarios;

v' letras de crédito imobiliario;

v’ Titulos do agronegécio:
= Certificado de Depdsito Agropecuario - CDA,
=  Warrant Agropecuario - WA,
= Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA,
= Letra de Crédito do Agronegdcio —LCA e
= (Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA;
=  Cédula de Produto Rural — CPR.
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Importante

» O decreto n? 7.412, de 30 de dezembro de 2010, alterou o Decreto n? 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, que regulamenta o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios - IOF determinou que os titulos
privados de renda fixa, a partir de janeiro de 2011, estdo sujeitos a aliquota zero
independente do prazo do resgate.

» Portanto, a partir de janeiro de 2011, o IOF incide apenas nas operagdes realizadas no
mercado de renda fixa com titulos publicos federais, estaduais e municipais.

9.5 Fundos de investimento

Como vimos, o Imposto de Renda é um tributo cobrado pela Receita Federal das pessoas
fisicas e juridicas, incidindo sobre o rendimento recebido em aplica¢Ges de renda fixa ou sobre
o ganho de capital, em investimentos de renda varidvel.

Segundo determinacdo da Secretaria da Receita Federal, os fundos de investimento sdo
classificados em trés categorias para efeitos de tributacdo pelo Imposto de Renda, e a
incidéncia do imposto dependera do periodo que cada aplicacdo permanecer no fundo.

v" Fundos de Ac¢bes:

Sdo fundos que devem ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) da carteira alocada em
acdes negociadas em Bolsa. Estes fundos contam com aliquota Unica de Imposto de Renda,
independente do prazo que o investidor permanecer com os recursos investidos. O imposto
serd cobrado sobre o rendimento bruto do fundo quando for solicitado o resgate.

Prazo da Aplicacdao Aliquota de IR

Independente do Prazo de Aplicagdo 15%

v" Fundos de tributacdo de Curto Prazo:

Para fins de tributacdo, sdo considerados fundos de investimento de curto prazo aqueles cuja
carteira de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias. Eles estdo sujeitos a
incidéncia de imposto de renda na fonte as seguintes aliquotas:
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Prazo da Aplicagao Aliquota de IR
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%

Importante

» Mesmo se o investidor permanecer com 0s recursos investidos por um prazo superior
a um ano, nos fundos de curto prazo ndo ha a aliquota inferior aos 20%.

v" Fundos de tributacdo de Longo Prazo:

Para fins de tributagdo, sdo considerados fundos de investimento de longo prazo aqueles cuja
carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365 dias. Eles estdo sujeitos a
incidéncia de imposto de renda na fonte as seguintes aliquotas:

Prazo da Aplicagao Aliquota de IR
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Importante

» Dessa forma, se um investidor mantiver sua aplicacdo por um periodo superior a dois
anos neste tipo de fundo ele pagarad 15% de imposto de renda sobre os rendimentos
obtidos. Entretanto, por terem uma carteira de ativos com titulos de prazo médio
superior a 365 dias, esses fundos podem ter uma maior oscilagdo no valor das suas
cotas se comparados aos fundos similares com prazo inferior.
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Recolhimento do IR e "come-cotas"

O Imposto de Renda dos fundos de investimento é recolhido no ultimo dia util dos meses de
maio e novembro em um sistema denominado "come-cotas". Neste recolhimento é usada a
menor aliquota de cada tipo de fundo (20% para fundos de tributagdo de curto prazo e 15%
para fundos de tributacdo de longo prazo), independentemente do prazo decorrido da
aplicagdo. Desta forma, a cada 6 meses os fundos automaticamente deduzem este imposto de
renda dos cotistas, com base no rendimento obtido no periodo.

Importante

» No momento do resgate é feito o recolhimento da diferenca, de acordo com a
aliquota final devida, conforme o prazo de permanéncia do investimento no fundo.

9.6 Outros impostos

CONTRIBUICOES AO PIS E A COFINS

De acordo com o Decreto n2 5.442, de 2005, estdo reduzidas a O (zero) as aliquotas da
contribuicdo ao PIS e a COFINS incidentes sobre as receitas financeiras, auferidas pelas
pessoas juridicas sujeitas ao regime da nao cumulatividade, inclusive para o caso de operagées
de Hedge. Esta redugao nao se aplica aos juros sobre capital préprio.

IMPOSTO SOBRE OPERAGAO DE CREDITO (IOF)

A incidéncia do IOF depende do tipo da operacdo e/ou prazo da aplicagdo, nos termos da
legislagdo vigente. Com relagdo aos Titulos e Valores Mobilidrios (TVM), incide nas aplicagGes
de renda fixa ou em fundos de investimentos, exceto agdes. Nas operagdes de renda variavel,
incide a aliquota zero, inclusive “swap” e contratos de futuros agropecuarios.

O Imposto sobre OperacgGes Financeiras incide nos resgates feitos em um periodo inferior a 30
dias. O percentual do imposto pode variar de 96% a 0%, dependendo do numero de dias
decorridos da aplicagdo, e incide sobre o rendimento do investimento, conforme a tabela de
aliquotas a seguir:
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2 93 17 43
3 90 18 40
4 86 19 36
5 83 20 33
6 80 21 30
7 76 22 26
8 73 23 23
9 70 24 20
10 66 25 16
11 63 26 13
12 60 27 10
13 56 28 6
14 53 29 3
15 50 30 0

Importante

» Os ganhos de capital obtidos nos fundos de agdes ndo sofrem a incidéncia de IOF.

Aspectos sobre Tributagdo no Mercado Financeiro Ultima atualizagdo: 18/03/11
Copyright © Associagdo BM&F — Direitos de Edigdo reservados por Associagdo BM&F.
A violagdo dos direitos autorais é crime estabelecido na Lei n2 9.610/98 e punido pelo artigo 184 do Cddigo Penal.



Aspectos sobre Tributagdao no Mercado Financeiro

9.7 Investidor estrangeiro®

Os investidores estrangeiros que realizarem aplicagdes no mercado de renda fixa e renda
variavel estdo sujeitos as mesmas regras de tributacdo pelo imposto sobre a renda, previstas
para os residentes ou domiciliados no Pais.

O investimento estrangeiro em operagdes no mercado de renda fixa e renda varidvel somente
podera ser realizado no Pais por intermédio de representante legal, previamente designado
dentre as institui¢des autorizadas pelo BACEN a prestar tal servigo.

A instituicdo responsavel deverd informar a Secretaria da Receita Federal do Brasil, até o
ultimo dia atil do més de Investidor Estrangeiro abril de cada ano, os nomes dos investidores
estrangeiros que representa e os dos respectivos paises ou dependéncias de origem.

E responsavel pela retencdo e recolhimento do IRRF incidente sobre os rendimentos de
operacgdes financeiras auferidos por qualquer investidor estrangeiro, a pessoa juridica com
sede no Pais que efetuar o pagamento desses rendimentos.

IRRF sera retido e pago nos mesmos prazos fixados para os residentes ou domiciliados no pais,
sendo considerado exclusivo de fonte ou pago de forma definitiva. Quando o investidor
estrangeiro aderir a certas normas e condi¢Oes estabelecidas pelos organismos reguladores do
mercado, estdo sujeitos a regime especial de tributagao.

Regime Especial de Tributacdo — Res. CMN 2.689/00

Os investidores estrangeiros que realizam operagdes no Pais de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional, oriundos de paises nao
considerados como paraiso fiscal, estdo sujeitos a regime especial de tributacdo sobre os
rendimentos e ganhos auferidos no mercado nacional:

a) isen¢do do imposto sobre os ganhos auferidos nas operag¢des realizadas em bolsa e nas
operagdes com ouro, ativo financeiro, fora de bolsa;

b) aliquota de 10% sobre os rendimentos auferidos nos fundos de investimento em agbes, em
operacdes de swap e nas operagoes realizadas em mercados de liquidacdo futura, fora de
bolsa;

! Material de aula do curso tributagdo do mercado financeiro do Instituto Educacional BM&FBOVESPA,
do professor Renato Coelho.
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c) aliquota de 15% nos demais casos, inclusive em operagdes financeiras de renda fixa,
realizadas no mercado de balcao ou em bolsa.

Importante

» Rendimentos e ganhos de investidores oriundos de paraisos fiscais sdo tributados com
as mesmas normas aplicdveis ao investidor nacional.

» A Instru¢do Normativa n? 1.307/10 estabelece a lista de paises considerados como
paraisos fiscais pela legislacao brasileira.

» Rendimentos produzidos por titulos publicos, desde que adquiridos a partir de 16 de
fevereiro de 2006, ndo estdo sujeitos ao IRRF no Brasil.

9.8 Comentarios finais

Ao terminar este capitulo, espera-se que vocé tenha compreendido a incidéncia do Imposto de
Renda das operacdes realizadas com produtos de renda varidvel, de renda fixa e dos fundos de
investimento, a incidéncia de outros impostos como o IOF, PIS e COFINS e a tributagao dos
investidores estrangeiros. No anexo sdo disponibilizados resumos da tributagdo das principais
operacgdes estudadas.

Importante

» Revise os principias pontos e BOA PROVA !!!
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Legislagdo

v" Resolu¢do CMN ne. 2689/00

Anexo —resumo da tributacdo dos produtos

Imposto de Renda - Mercado a Vista
Fato Gerador Auferir ganho liquido na alienacdo de acdes.
art. 45 da IN 1.022/2010

Base de Calculo Resultado positivo entre o valor de alienacao do ativo e o seu custo de aquisicao,

calculado pela média ponderada dos custos unitarios auferidos nas operacdes
realizadas em cada més, admitindo-se, ainda, a deducao dos custos e despesas
incorridos, necessarios a realizacao das operacoes.

No caso de acoes recebidas em bonificacao, em virtude de incorporacao ao
capital social da pessoa juridica de lucros ou reservas, o custo de aquisicao é
igual a parcela do lucro ou reserva capitalizada que corresponder ao acionista.
Nas hipdteses de lucros apurados nos anos-calendario de 1994 e 1995, as acoes
bonificadas terao custo zero.
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Dentre outros, o custo de aquisicao é igual a zero nos casos de: (i) partes
beneficiarias adquiridas gratuitamente; e (ii) acréscimo da quantidade de acoes
por desdobramento.

art. 45, §3° e art. 47 da IN 1.022/2010
15%

art. 46 da IN 1.022/2010

Tributacao definitiva.

art. 55, Il, da IN 1.022/2010

Apurado em periodos mensais e pago até o ultimo dia Gtil do més subsequente ao
da apuracdo. (codigo DARF 6015)

art. 45, §4°, da IN 1.022/2010

Do contribuinte.

art. 45, § 4°, da IN 1.022/2010

Para fins de apuracao e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos,
as perdas incorridas poderao ser compensadas com os ganhos auferidos, no
proprio més ou nos meses subseqiientes, em outras operacoes realizadas nos
mercados a vista, de opc¢des, futuro e a termo, exceto no caso de perdas em
operacoes de day trade, que somente serao compensadas com ganhos auferidos
em operacoes da mesma espécie.

art. 53 da IN 1.022/2010

Ficam isentos do imposto de renda os ganhos liquidos auferido por pessoa fisica
quando o total das alienacoes de acoes no mercado a vista de bolsas de valores
no més nao exceder RS 20.000,00, exceto (i) em operacbes de day trade; (ii)
negociacdo das cotas dos fundos de investimento em indice de acodes; (iii)
resgate de cotas de fundos ou clubes de investimento em acdes; e (iv) alienacao
de acdes efetivada em operacdes de exercicio de opcdes e no vencimento ou
liquidacao antecipada de contratos a termo.

art. 48 da IN 1.022/2010

Exemplo 1 - Compra por prego unico

1.1 - Compra

10.000 acoes da empresa ABC ao custo unitario de R$ 3,00, montando em R$
30.000,00, mais despesas necessarias incorridas na operacao de compra R$150,00
= Custo de aquisicao RS 30.150,00.

1.2 - Venda
10.000 acoes da empresa ABC pelo valor unitario de 3,50, montando em RS
35.000,00, menos despesas necessarias incorridas na venda RS 175,00. Valor
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liquido da venda = RS 34.825,00.

1.3 - Calculo do imposto
Ganho liquido apurado (base de calculo do imposto: RS 34.825,00 (-) RS
30.150,00) = RS 4.675,00. Aliquota aplicavel 15%. Imposto apurado = RS 701,25.

1.4 - Recolhimento do imposto

0 imposto é apurado em bases mensais (resultado de todos os ganhos e perdas no
més nas operacdes nos mercados a vista, de opgdes, futuro e a termo) e devera
ser recolhido, pelo préprio investidor, até o ultimo dia Gtil do més subseqiiente
ao da venda das acoes, identificando no DARF o codigo de arrecadacédo n°® 6015.

Exemplo 2 - Compras por precos diferentes

2 - Compras por precos diferentes.

Quando o investidor realizar mais de uma compra da mesma acao e por precos
diferentes, o valor desses titulos devera ser controlado pelo preco médio
ponderado das aquisicoes.

2.1 - Compra

10.000 acoes da empresa ABC pelo preco unitario de RS 3,50 = RS 35.000,00.
Mais a compra de outras 8.000 acdes da mesma empresa ao preco unitario de RS
3,80 = RS 30.400,00. Despesas incorridas com as compras = R$ 450,00. Custo de
aquisicao das 18.000 acoes = RS 65.850,00, com custo médio ponderado de RS
3,66, por acao.

2.2 - Venda

5.000 acoes da empresa ABC pelo valor unitario de RS 4,20 = RS 21.000,00.
Despesas incorridas RS 145,00, resultando em um valor liquido de RS 20.855,00,
ou R$ 4,17 por acao. Lucro apurado (5.000 x 4,17 menos 5.000 x 3,66) = RS
2.550,00.

2.3 Imposto apurado

RS 2.550,00 a aliquota de 15% = Imposto apurado de RS 382,50, que devera ser
pago até o Ultimo dia do més subseqiiente ao da venda, mediante DARF, com o
codigo n° 6015.

2.4 - Tratamento do estoque
Controle do saldo das acoes em estoque (13.000 agdes ao preco médio
ponderado de RS 3,66) = RS 47.580,00.

Retencdo Ha incidéncia do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 0,005% sobre o
(Antecipacgédo do

Imposto) valor da alienacao, sendo a instituicao intermediadora que receber diretamente
a ordem do cliente responsavel pela retencao. O imposto retido na fonte podera
ser (i) deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més; (ii)
compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses
subsequentes; (iii) compensado na declaracdo de ajuste anual se, apds a
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deducao de que tratam os itens | e Il, houver saldo de imposto retido; e (iv)
compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienacao de
acoes.

0 imposto de renda retido na fonte deve ser recolhido até o terceiro dia Gtil da
semana subsequente a data da retencao. (coédigo DARF 5557)

art. 52 da IN 1.022/2010

Dividendos
Os dividendos pagos pelas companhias aos detentores de acdes nao sao sujeitos
ao imposto de renda.

art. 51 da IN 11/96

Juros sobre o Capital
Os juros pagos aos acionistas pelas companhias sofrem a incidéncia do imposto
de renda na fonte a aliquota de 15%.

art. 29, 86°, da IN 11/96

Imposto de Renda - Mercado a Termo

Fato Gerador

Base de Calculo

Auferir ganho liquido na negociacao/liquidacao de contratos a termo

art. 45 da IN 1.022/2010

Comprador: resultado positivo entre o preco de venda das acoes na data da
liquidacao do contrato menos o preco nele estabelecido.

Vendedor descoberto: resultado positivo entre o preco estabelecido no contrato
a termo e o preco da compra a vista do ativo para a liquidacao daquele contrato.

Vendedor coberto: o resultado positivo entre o preco estabelecido no contrato a
termo e o custo médio de aquisicao do ativo, exceto na hipdtese de operacao
conjugada a que se refere a alinea “b” do inciso | do caput do artigo 38 da IN
1.022/2010.

art. 51 da IN 1.022/2010

Em qualquer hipotese, admite-se a deducao das despesas necessarias incorridas
na realizacao das operacoes (§ 3°, art. 45, IN 1.022/2010).

Aliquota 15%
art. 46 da IN 1.022/2010
Regime Tributacao definitiva.
art. 55, Il, da IN 1.022/2010
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Recolhimento Apurado em periodos mensais e pago, pelo investidor, até o Ultimo dia til do

més subseqiiente.

(codigo DARF 6015)

art. 45, § 4°, da IN 1.022/2010

Responsabilidade

pelo Recolhimento Do contribuinte.

art. 45, § 4°, da IN 1.022/2010

Compensacéo de Para fins de apuracdo e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos,

Perdas
as perdas incorridas poderao ser compensadas com os ganhos auferidos, no
proprio més ou nos meses subseqiientes, em outras operacoes realizadas nos
mercados a vista, de opcoes, futuro e a termo, exceto no caso de perdas em
operacoes de day trade, que somente serao compensadas com ganhos auferidos
em operacdes da mesma espécie.
art. 53 da IN 1.022/2010
Isencéo N30 ha.
:{A?r:f:é;i?)c;céo - Ha incidéncia do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 0,005% sobre (i)
Imposto) quando houver a previsao de entrega do ativo objeto na data do seu vencimento,

a diferenca, se positiva, entre o preco a termo e o preco a vista na data da
liquidacao; e (ii) nos casos de operacao com liquidacao exclusivamente
financeira, o valor da liquidacao financeira previsto no contrato, sendo a
instituicao intermediadora que receber diretamente a ordem do cliente
responsavel pela retencéo.

O imposto retido na fonte podera ser (i) deduzido do imposto sobre ganhos
liquidos apurados no més; (ii) compensado com o imposto incidente sobre ganhos
liquidos apurados nos meses subsequentes; (iii) compensado na declaracao de
ajuste anual se, apo6s a deducdo de que tratam os itens | e Il, houver saldo de
imposto retido; e (iv) compensado com o imposto devido sobre o ganho de
capital na alienacao de acoes.

0 imposto de renda retido na fonte deve ser recolhido até o terceiro dia util da
semana subsequente a data da retencao. (codigo DARF 5557)

art. 52 da IN 1.022/2010

Imposto de Renda - Mercado Futuro
Fato Gerador Auferir ganho liquido na negociacao/liquidacao de contratos futuros.
art. 45 da IN 1.022/2010

Base de Calculo Resultado positivo da soma algébrica dos ajustes diarios apurados na liquidacao

dos contratos ou na cessao ou encerramento da posicao em cada més, admitindo-
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se a deducao das despesas necessarias incorridas na realizacao das operagoes.

art. 50 da IN 1.022/2010
art. 45, § 3°, da IN 1.022/2010

15%

art.46 da IN 1.022/2010

Tributacao definitiva.

art. 55, Il, da IN 1.022/2010

Apurado em periodos mensais e pago, pelo investidor, até o Gltimo dia util do
més subsequente.
(codigo DARF 6015)

art. 45, § 4°, da IN 1.022/2010

Do contribuinte.

art. 45, § 4°, da IN 1.022/2010

Para fins de apuracdo e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos,
as perdas incorridas poderao ser compensadas com os ganhos auferidos, no
proprio més ou nos meses subseqiientes, em outras operagoes realizadas nos
mercados a vista, de opcoes, futuro ou a termo, exceto no caso de perdas em
operacOes de day trade, que somente serao compensadas com ganhos auferidos
em operacoes da mesma espécie.

art. 53 da IN 1.022/2010
Nao ha.
Ha incidéncia do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 0,005% sobre a
soma algébrica dos ajustes diarios, se positiva, apurada por ocasidao do
encerramento da posicao, antecipadamente ou no seu vencimento, sendo a
instituicdo intermediadora que receber diretamente a ordem do cliente
responsavel pela retencdo. O imposto retido na fonte podera ser (i) deduzido do
imposto sobre ganhos liquidos apurados no més; (ii) compensado com o imposto
incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses subsequentes; (iii)
compensado na declaracao de ajuste anual se, apos a deducao de que tratam os
itens | e Il, houver saldo de imposto retido; e (iv) compensado com o imposto
devido sobre o ganho de capital na alienacao de acoes.

0 imposto de renda retido na fonte deve ser recolhido até o terceiro dia util da
semana subsequente a data da retencao. (codigo DARF 5557)

art. 52 da IN 1.022/2010
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Imposto de Renda - Swap

Fato Gerador Auferir rendimentos em operacoes de swap.

art. 40 da IN 1.022/2010

Base de Calculo  pogyitado positivo na liquidacio ou cessdo do contrato podendo ser considerados

como custo da operacao os valores pagos a titulo de cobertura (prémio) contra
eventuais perdas incorridas em operacoes de swap.

art. 40, 88 1° e 5°, da IN 1.022/2010

Aliquota
d e  Aplicacoes até 180 dias: 22,5%;
e Aplicacoes de 181 a 360 dias: 20%;
e Aplicacoes de 361 a 720 dias: 17,5%;
e Aplicacdes acima de 720 dias: 15%.
art. 37 da IN 1.022/2010
Regime Tributacao definitiva.
art. 55, II, da IN 1.022/2010
Retencéao e 4 . ! A ¥ )
O O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar o pagamento do rendimento,

na data da liquidacdo ou da cessdao do contrato e recolhido até o 3° dia Util
subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.
(codigo DARF 5273)

art. 40, 88 2° e 9°, da IN 1.022/2010

Compensacgao de

Perdas Nao é permitida a de compensacao de perdas incorridas em operacoes de swap com

os ganhos liquidos obtidos em outras operacdes de renda variavel.

art. 40, § 3°, da IN 1.022/2010

Isencao Nao ha

Imposto de Renda - Mercado de Opc¢des
Fato Gerador

Auferir ganho liquido na negociacao ou no exercicio da opcao.
art. 45 da IN 1.022/2010

Base de Calculo A base de calculo do imposto de renda é o ganho liquido auferido nas seguintes

hipoteses:
1.Na negociacao da opgéao
Pelo resultado positivo apurado no encerramento de opcdes da mesma série.

(art. 49, 1, da IN 1.022/2010)

2 . Nas operacdes de exercicio da opgao
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Aliquota

Regime

Recolhimento

Responsabilidade
pelo Recolhimento

Aspectos sobre Tributagdao no Mercado Financeiro

2.1 .Titular da opgcdo de compra. art. 49, I, “a”, da IN 1.022/2010)
Pela diferenca positiva entre o valor da venda a vista do ativo na data do
exercicio da opcéo e o preco de exercicio, acrescido do valor do prémio.

2.2. Lancador da op¢do de compra. (art. 49, I, “b”, da IN 1.022/2010)
Pela diferenca positiva entre o preco de exercicio da opc¢éo, acrescido do valor
do prémio, e o custo de aquisicao do ativo objeto do exercicio.

2.3. Titular de opcao de venda (art. 49, Il, “c”, da IN 1.022/2010)
Pela diferenca positiva entre o preco de exercicio da opcao e o valor da compra
a vista do ativo, acrescido do valor do prémio.

2.4, Lancador da opgdo de venda (art. 49, Il, “d”, da IN 1.022/2010)
Pela diferenca positiva entre o preco da venda a vista do ativo na data do
exercicio da opcao, acrescido do valor do prémio, e o preco de exercicio da
opcao.

3. Observagées

3.1. Nao ocorrendo a venda a vista do ativo na data do exercicio da opcéo, o
ativo terd como custo de aquisicdo o preco de exercicio da opcao, acrescido ou
deduzido do valor do prémio, no caso de titular de opcao de compra e lancador
da opcao de venda, respectivamente. (art. 49, §1°, da IN 1.022/2010)

3.2. Para efeito de apuracao do ganho liquido, o custo de aquisicao dos ativos
negociados nos mercados de opcoes, bem como os valores recebidos pelo
lancador da opcao, serao calculados pela média ponderada dos valores unitarios
pagos ou recebidos. (art. 49, §2°, da IN 1.022/2010)

3.3. Nao havendo encerramento ou exercicio da opcao, o valor do prémio
constituira ganho para o lancador e perda para o titular, na data do vencimento
da opcao. (art. 49, § 3°, da IN 1.022/2010)

art. 49 da IN 1.022/2010
15%

art. 46 da IN 1.022/2010

Tributacao definitiva.

art. 55, Il, da IN 1.022/2010

Apurado em periodos mensais e pago, pelo investidor, até o ultimo dia Gtil do
més subsequente ao da apuracado. (codigo DARF 6015)

art. 45, § 4°, da IN 25/01

Do contribuinte.

art. 45, § 4°, da IN 1.022/2010
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Compensacéao de
Perdas

Isencao

Retencao
(Antecipagédo do
Imposto)

Aspectos sobre Tributagdao no Mercado Financeiro

Para fins de apuracao e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos,
as perdas incorridas poderao ser compensadas com os ganhos auferidos, no
proprio més ou nos meses subseqiientes, em outras operacoes realizadas nos
mercados a vista, de opcdes, futuro e a termo, exceto no caso de perdas em
operacdes de day trade, que somente serao compensadas com ganhos auferidos
em operacdes da mesma espécie.

art. 53 da IN 1.022/2010
N&o ha.
Ha incidéncia do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 0,005% sobre o
resultado, se positivo, da soma algébrica dos prémios pagos e recebidos no
mesmo dia, sendo a instituicao intermediadora que receber diretamente a ordem
do cliente responsavel pela retencdo. O imposto retido na fonte podera ser (i)
deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més; (ii) compensado
com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses
subsequentes; (iii) compensado na declaracao de ajuste anual se, apo6s a deducao
de que tratam os itens | e Il, houver saldo de imposto retido; (iv) compensado
com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienacao de acoes.

0 imposto de renda retido na fonte deve ser recolhido até o terceiro dia Gtil da
semana subsequente a data da retencao. (codigo DARF 5557)

art. 52 da IN 1.022/2010

Imposto de Renda - Renda Fixa
Fato Gerador

Base de Calculo

Auferir rendimentos em aplicacao financeira de renda fixa.

art. 37 da IN 1.022/2010

Diferenca positiva entre o valor da alienacao, liquido do I0F, quando couber, e o

valor da aplicacao. A alienacao compreende qualquer forma de transmissao da
propriedade, bem como a liquidacao, o resgate, a cessdo ou a repactuacéo do titulo

ou aplicacao.

Aliquota

art. 37, 881° e 2°, da IN 1.022/2010

e Aplicacoes até 180 dias: 22,5%;
e Aplicacoes de 181 a 360 dias: 20%
e Aplicacoes de 361 a 720 dias: 17,5%

e Aplicacoes acima de 720 dias: 15%

Regime Tributacéo definitiva.

art. 37, 1, 11, lll e IV, da IN 1.022/2010
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art. 55, Il, da IN 1.022/2010

Retencgao e

Recolhimento O imposto sera retido pela pessoa que pagar os rendimentos, quando do pagamento

ou crédito dos rendimentos ou alienacao dos titulos, e recolhido até o 3° dia util
subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.
(codigo DARF 8053)

art. 39 da IN 1.022/2010

Compensagao Nao se aplica.

Isencao Nao ha

Imposto de Renda - Fundos e Clubes de Investimento em Acdes

> Cuja carteira seja composta por, no minimo, 67% de acdes negociadas no mercado a vista de
bolsas de valores ou entidade assemelhada, no Pais ou no exterior, na forma regulamentada
pela Comissao de Valores Mobiliarios - art. 18°, §2°, da IN 1.022/2010.

Fato Gerador Auferir rendimentos no resgate de quotas.

art. 18 da IN 1.022/2010

Base de Calculo Diferenca positiva entre o valor de resgate e valor de aquisicao da cota, considerados

pelo seu valor patrimonial.

art. 18, § 1°, da IN 1.022/2010
Aliquota 15%

art. 18 da IN 1.022/2010
Regime Tributacao definitiva.
art. 55, Il, da IN 1.022/2010

Retencdo e

; O imposto sera retido pelo administrador do fundo ou clube na data do resgate das
Recolhimento

cotas, e recolhido até o 3° dia Util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos
geradores.
(codigo DARF 6813)

art. 17, §2°, da IN 1.022/2010

gg?gfgg:cao Os prejuizos havidos nos resgates poderdao ser compensados com rendimentos
auferidos em resgates posteriores, no mesmo ou em outro fundo de mesma
classificacao, desde que administrado pela mesma pessoa juridica. A instituicao
administradora devera manter sistema de controle e registro em meio magnético que
permita a identificacao, em relacdo a cada cotista, dos valores compensaveis.
art. 15, IN 1.022/2010
Isencao N30 ha.
art. 48, § 2°, , da IN 1.022/2010
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Observacdes Serao equiparados as acoes, para efeito da composicao do limite de 67% em acdes na

carteira, os recibos de subscricao de acoes, os certificados de depositos de acdes, os
Brazilian Depositary Receipts (BDR), as cotas dos fundos de acdes, as cotas dos fundos
de indice de acbes negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
os American Depositary Receipts (ADR) e os Global Depositary Receipt (GDR).

Ao fundo ou clube de investimento em acdes cuja carteira deixar de observar o
percentual de 67% (sessenta e sete por cento) a que se refere o § 2° do art. 18,
aplicar-se-a o disposto nos arts. 6° e 9°, a partir do momento do desenquadramento
da carteira, salvo no caso de, cumulativamente, (i) a referida proporcao nao
ultrapassar o limite de 50% (cinquenta por cento) do total da carteira, (ii) a situacao
for regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias e (iii) o fundo ou clube nao
incorrer em nova hipotese de desenquadramento no periodo de 12 (doze) meses
subsequentes.

art. 18, § 3°, da IN 1.022/2010
art 21 da IN 1.022/2010

Imposto de Renda - Fundos de Investimento de Renda Fixa de Longo Prazo

Abertos

> Cuja carteira contém menos que 67% em agodes negociadas no mercado a vista e cujos titulos
tenham prazo médio superior a 365 dias - art. 3°, §1°, I, IN 1.022/2010.

Fato Gerador Rendimentos auferidos no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano,

ou no resgate, se ocorrido em outra data.

art. 9°, 1, da IN 1.022/2010

ngfuf: Diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota no dia da aplicacao e o valor
apurado no ultimo dia util do més de maio e novembro de cada ano, ou no resgate, se
ocorrido em data anterior.
art. 9°da IN 1.022/2010
Aliquota e A - Semestralmente (maio e novembro): 15%.
e B - No resgate sera aplicada, se necessaria, aliquota complementar em
funcao do prazo da aplicacao:
o Aplicacoes até 180 dias: 22,5%;
o Aplicacoes de 181 a 360 dias: 20%;
o Aplicacoes de 361 a 720 dias: 17,5%;
o Aplicacdes acima de 720 dias: 15%.
art. 6° e art. 9°, § 2°, da IN 1.022/2010
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Regime Tributacao definitiva.
art. 55, Il, da IN 1.022/2010

Retencgao e

. O imposto sera retido pelo administrador do fundo, na data do fato gerador, e
Recolhimento

recolhido até o 3° dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.
(codigo DARF 6800)

art. 17 da IN 1.022/2010

g:";gfgas:cao Os prejuizos havidos nos resgates poderdo ser compensados com rendimentos
auferidos em resgates posteriores, no mesmo ou em outro fundo da mesma natureza,
desde que administrado pela mesma pessoa juridica. A instituicdo administradora
devera manter sistema de controle e registro em meio magnético que permita a
identificacdo, em relacdo a cada cotista, dos valores compensaveis.
art. 15 da IN 1.022/2010
Isengao Nao ha.

Imposto de Renda - Fundos de Investimento de Curto Prazo Abertos

> Cuja carteira contém menos que 67% em acOes negociadas no mercado a vista e cujos titulos
tenham prazo médio igual ou inferior a 365 dias - art. 3°, § 1°, I, IN 1.022/04.

Fato Gerador Rendimentos auferidos no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano,

ou no resgate, se ocorrido em outra data.

art. 9°da IN 1.022/2010

gg?:uclf Diferenca positiva entre o valor patrimonial da quota no dia da aplicacao e o valor
apurado no ultimo dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano, ou no
resgate, se ocorrido em data anterior.
art. 9° da IN 1.022/2010
Aliquota .
e A - Semestralmente (maio e novembro): 20%.
e B - Noresgate: sera aplicada, se necessaria, aliquota complementar em
funcao do prazo da aplicacao:
o Aplicacoes até 180 dias: 22,5%;
o Aplicacoes acima de 180 dias: 20%;
art. 99, 1, da IN 1.022/2010
art. 8°da IN 1.022/2010
Regime Tributacio definitiva.
art. 55, I, da IN 1.022/2010
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Retencéo e
Recolhimento

Compensacao
de Perdas

Isencao

Aspectos sobre Tributagdao no Mercado Financeiro

O imposto sera retido pelo administrador do fundo, na data do fato gerador, e
recolhido até o 3° dia util da semana subseqiiente ao decéndio de ocorréncia dos fatos
geradores.

(codigo DARF 6800)

art. 17, 8 2°, da IN 1.022/2010

Os prejuizos havidos nos resgates poderao ser compensados com rendimentos
auferidos em resgates posteriores, no mesmo ou em outro fundo da mesma natureza,
desde que administrado pela mesma pessoa juridica. A instituicdo administradora
devera manter sistema de controle e registro em meio magnético que permita a
identificacdo, em relacdo a cada cotista, dos valores compensaveis.

art. 15 da IN 1.022/2010

Nao ha.

Imposto de Renda - Day Trade

Fato Gerador

Base de Calculo

Aliquota

Regime

Auferir rendimentos ou ganho liquido em operacdes de day trade.

Considera-se day trade a operacao ou a conjugacao de operacodes iniciadas e
encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo, em que a quantidade
negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente.

art. 54 da IN 1.022/2010

E considerado rendimento o resultado positivo apurado no encerramento das
operacoes de day trade.

art. 54, §1°, 1, da IN 1.022/2010

Na Fonte : Aliquota de 1% aplicada sobre o resultado positivo apurado em
operacao de day trade.

Mensal: Os ganhos liquidos mensais auferidos em operacdes de day trade sdo
tributados a aliquota de 20%.

art. 54, caput e §11, da IN 1.022/2010

Na Fonte: O valor do imposto de renda retido na fonte podera ser:

e Deduzido do imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados no
més;

e Compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados
nos meses subseqiientes, se, apos a deducao citada anteriormente,

houver saldo de imposto retido.
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Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, o imposto retido na fonte sera

definitivo.

Mensal: Os ganhos liquidos auferidos em operacdes day trade serao apurados e

tributados separadamente das demais operacoes realizadas em bolsa.

Retencao e
Recolhimento

art. 54, §88°, 10 e 12, da IN 1.022/2010

Retido na Fonte: quando da percepcao dos rendimentos.

Recolhido: 3° dia (til subsequente ao decéndio da data da retencao.

(cédigo DARF 8468)

Mensal: apurado em periodos mensais e pago até o ultimo dia util do més

subsequente.
(codigo DARF 6015)

Responsabilidade pelo

Recolhimento Retido na Fonte:

art. 54, §7°, da IN 1.022/2010

e  Operacdes iniciadas e encerradas através da mesma instituicao: a

instituicao intermediadora da operacao que receber, diretamente, a

ordem do cliente.

e  Operacdes iniciadas através de uma instituicdo e encerradas por

outra: pessoas juridicas que prestem servicos de liquidacao,

compensacao e custodia.

Mensal: do contribuinte

Compensacgao de
Perdas

art. 54, § 5°, da IN 1.022/2010

Sera admitida a compensacao de perdas incorridas em operacdes de day trade

realizadas no mesmo dia e intermediadas pela mesma instituicao, para efeito

da apuracao da base de calculo do imposto de renda.

As perdas mensais incorridas em operacoes de day trade somente poderao ser

compensadas com os ganhos auferidos em operacdes de mesma espécie.

Isencao N3o ha

Observacoes

art. 54, 8§ 4° e 10°, da IN 1.022/2010

art. 54, §15, da IN 1.022/2010

Na apuracao do resultado da operacao de day trade serdao considerados, pela

ordem, o primeiro negocio de compra com o primeiro de venda ou o primeiro

negocio de venda com o primeiro de compra, sucessivamente.

art. 54, §3°, da IN 1.022/2010
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