ARTIGO

1

13/6/2008 12:09:40



Desde 30 de maio, a BM&FBOVESPA oferece novo instru-
mento de protecdo e referéncia de precos no mercado de metais.
Comecaram a ser negociados os contratos a termo e de op¢éo
flexivel de compra e de venda sobre metais, inicialmente de
aluminio, chumbo, cobre, estanho, niquel e zinco. “Com a criacdo
desses contratos, a BM&FBOVESPA ampliard a base de clientes,
incluindo instituicdes que antes estavam fora desse segmento.
Para as corretoras, uma das vantagens é 0 acesso a essas
empresas por intermédio da Bolsa”, destacou Alvaro Affonso
Mendonga, diretor de Produtos Financeiros e Ambientais, du-
rante semindrio que contou com cerca de 80 participantes entre
profissionais da industria, membros de compensacéo, corretoras,
diretores de bancos e responsaveis por assets.

Em cendrio de aumento nos precos dos metais nos ul-
timos anos, devido a entrada da China nesse mercado, e a
presenca de fundos do Exterior, também especializados na
comercializacdo de metais, os resultados da economia real
brasileira acabam diretamente afetados. Além de se tornarem
um instrumento eficiente de hedge, os novos contratos foram
criados com o objetivo reduzir custos e serem referéncia de
preco justo, 0 que, no curto prazo, eleva a transparéncia para
a competitividade das empresas nacionais. “As industrias,
principalmente as de médio e pequeno porte, tinham acesso

muito restrito ao hedge em momentos de elevada volatilidade
de precos e incertezas no mercado internacional de metais.
Com isso, acabavam sofrendo impacto direto sobre resultados
financeiros e performance de gestéo”, explicou o diretor.

Como as protecées de precos para metais eram ofereci-
das somente no Exterior, 0 acesso ao hedge pelas empresas
brasileiras se tornava cada vez mais dificil. "Apenas compa-
nhias de grande porte diluiram esse impacto, uma vez que
tém diversificacdo em suas atividades ou acesso a hedge
no mercado internacional”, afirmou Alvaro Mendonca, que
apontou, ainda, outra vantagem: o ganho com a diferenca
da taxa de juro entre o Brasil e o Exterior: “Muitas operag6es
de hedge feitas no mercado externo exigem deposito de ga-
rantias. Ao vincular seu capital a um ativo de rentabilidade
menor, o retorno das indUstrias brasileiras naturalmente dimi-
nui. Com a criacdo desses contratos, as empresas reduzirdo a
instabilidade de seus resultados financeiros e atrairdo novos
investidores.”

Os novos produtos s&o negociados no mercado de bal-
cdo, com liquidagdo exclusivamente financeira, isto ¢, ndo ha
entrega fisica. O contrato a termo de metais tem como codigo
de negociagdo a sigla TMM. Os contratos de opgao flexivel
estao sob o cddigo FCM para compra e FPM para venda.

Principais caracteristicas dos contratos de metais

0 prego do metal, objeto de negociacao.

Cotacao L L on .
da América por tonelada métrica, com até trés casas decimais.

Tamanho do contrato

Tipo de preco de liquidacao
para o metal

Modalidade de garantia

Livremente pactuada entre as partes e expressa em délares dos Estados Unidos

Quantidade de toneladas métricas de metal, liviemente pactuada entre as partes
e sujeita aos limites minimo e maximo estabelecidos pela BM&F.

Preco do metal para efeito de liquidagdo do contrato.

C=com garantia:aliquidacéo do contrato é garantida pelo Sistema de Liquidagdo
e Compensacdo da BM&F.

S = sem garantia: a liquidagdo do contrato ndo é garantida pelo Sistema de
Liquidacao e Compensacdo da BM&F.

Dia livremente pactuado entre as partes e sujeito aos limites minimo e maximo

0 mercado a termo de metais contempla contrato de opcao flexivel de compra e de venda.
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